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BILAN ACTIF

ARTBOURSE S.A

Société Anonyme a Conseil d’Administration au Capital de 6.000.000 de dirhams

16, rue Ksar Sghir, Quartier CIL - 20250 Casablanca

EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2024

Autres immobilisations incorporelles

EXERCICE
ACTIF PRECEDENT
Brut Net Net
IMMOBILISATIONS EN NON VALEUR (A) - -
Frais Préliminaires - -
Charges a répartir sur plusicurs exercices
Primes de remboursement des obligations.
IMOBILISATIONS INCORPORELLES (B) 1691 138.47 1572 623.30 118 515.17 8 553.20
Tmmobilisations en recherche et développement
Brevets, marques, droits, et valeurs similaires
Fonds commercial
Logicicls 1691 138.47 1572 623.30 118 515.17 8553.20

PASSIF

EXERCICE

EXERCICE PRECEDENT

[CAPITAUX PROPRES

8 256 054.89 8 372 690.48

Capital

Moins : Actionnaires, capital souscrit non appelé
Capital appelé

Prime d'émission, de fusion, d'apport

Ecarts de réévaluation

Réserve légale

Autres réserves

Report & nouveau

Résultats nets en instance d'affectation

Résultat net de I'exercice

6 000 000.00 6 000 000.00

715 510.26

715 510.26

1657 180.22 1306 838.46

- 116 635.59 350 341.76

TMOBILISATIONS CORPORE

LLES (C)

2 881 775.35

1016 002.73

1 865 772.62

1872 378.62

les ¢

aux propres (A)

8 256 054.89 8 372 690.48

tions corporelles
Tmmobilisations corporelles en cours

2 639 946.09

241 829.26

774 173.47

241 829.26

1865 772.62

1872 378.62

IMOBILISATIONS FINANCIERES (D)

5059 63344

5059 633.44

5059 633.44

[CAPITAUX PROPRES ASSIMIL B)
Subventions d'investissement
Provisions ré

DETTES DE FINANCEMENT (<)

Emprunts obligataires
Autres dettes de financement

PROVISIONS DURABLES POUR RISQUES ET CHARGES (D)

Préts immobilisés

Autres créances financiéres

Titres de participation et emplois as:
Titres de participation dans la société gestionnaire
Autres titres immobilisés

imilés

59 633.44

5 000 000.00

59 633.44

5000 000.00

59 633.44

5 000 000.00

RTS DE CONVERSION - ACTIF (E)

Diminution des créances immobilisées
Augmentation des dettes financiéres

Provisions pour risques
Provision pour charges
JECARTS DE CONVERSION - PASSIFE ®)
des bili
Diminution des dettes de financement
TOTAL I_(A+B1C+DE) 8 256 054.89 8 372 690.48
DETTES REPRESENTAIVES DE TITRES ET VALEURS [

TOTAL 1

(A+B+C+D+

9 632 547.26

2 588 626.03

7043 921.23

6 930 565.26

STOCKS ()

Maticre ot fourniturcs consommables

[ACQUISITIONS ET CESSIONS TEMPORAIRES DE TITRES (G)

Créances représentatives de titres ot valeurs requs en pension
Créances représentatives de titres et valeurs empruntés
Autres opérations

[CREANCES DE L'ACTIF CIRCULANT (H)

22 984 110.22

22984 110.22

21 321 568.56

avances ct
Clients et comptes rattachés

Personnel

Etat

Comptes d'associés

Compte de négociation et de réglement

239 243.80
40 000.00
760 495.24

21 875 600.44

239 243.80
40 000.00
760 495.24

21 875 600.44

266 161.20
40 000.00
754 449.67

20 204 408.08

Dettes représentatives de titres et valeurs donnés en pen:

on

Dettes représentatives de titres et valeurs regus et redonnés en pension
Dettes représentatives de titres prétés

Autres opérations

on et vendus ferme

DE

8712 312.52 13 781 573.72

TTES DU PASSIF CIRCULANT S)
i et t

Clients créditeurs, avances et acomptes
Personnel

Organismes sociaux

Etat

Comptes d'associés

c tes de etde

332 066.35 431 499.01
83 445.33
186 177.14
2470 366.99

196 059.23
186 704.25
794 689.23

5603 243.41 11 970 986.21

Titres et valeurs de placement cotés
Titres et valeurs de placement non cotés
Titres et valeurs donnés en pension

res ot valeurs prétés

ECARTS DE CONVERSION - ACTIF (J)

Autres débiteurs 68 770.74 68 770.74 56 549.61 Autres créditeurs 6 043.50 33 431.01
Comptes de régularisation — Actit’ - - - Comptes de régularisation — passif - 30 969.80 168 204.78
1 RESET VALEURS DE PLACEMENT (1) = - _ _ DEPOTS DE LA CLIENTELE [Li)) 34 047 697.96 25 328 624.39

Comptes de dépot de la clientele
|JAUTRES PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES (I
[ECARTS DE CONVERSION - PASSIF (Eléments circulants) _ (J)

34 047 697.96

[roTAL 11 (F+G+H+1+0)

42 760 010.48 39 110 198.11

TOTAL I1

-G rHFI+))

22 954 11022

22 954 11022

21321 568.56

TRESORERIE - PASSI

[TRESORERIE — ACTIF

20 988 033.92

20 988 033.92

19 220 754.77

Cheques et valeurs a encaisser
Banque, T.G. et C.C.P.
Caisse, Régies d'avances et accréditifs

20 988 0:

92

20 988 033.92

19 220 669.52
85.25

AL 111

20 988 03392

20 988 03392

19220 754.77

TOTAL G

TO
RAL 1+ 11 +

11 53 604 691.40

2 588 626.03

51016 06537

Crédits d'escompte
Crédits de trésorerie
de ré;

ERAL I+ 11+ 111

51016

37

COMPTE DE PRODUITS

ET CHARGES (HORS TAXE)

de rémérés

Jintersts et autres produits financiers

Reprise financiéres; transferts de charges

TOTAL 1V

200 607.00

200 607.00

223 983.55

|CHARGES FINANCIERES

Charges

JPertes sur cession de titres et valeur de placement.

intéréts .

[Pertes de changes
Pertes sur titres ct valeurs regus en pension et
vendus ferme.

de rémérés

Autres charges financieres

Dotations financiéres

84 336.15
2939.20

84 336.15
2939.20

29 948.98
5517.93

TOTAL V|

87 275.35

87 275.35

35 466.91

I- TABLEAU DE FORMATION DES RESULTATS (T.F.R)
OPERATIONS TOTAUX DE TOTAUX DE — FERERCTCE
EXERCICE cERCTCE
NATURE Propres & Concemant los L'EXERCICE L'EXERCICE
: |FECBUCTIoN DE T ESERCICE T Geaisy ESTRLITE) Sscos7s
I'exercice exercices précédents T Commissions des sur valeurs mobili¢res 5 090 903.77 2467 013.2
" 2 a4 S > Commi e netivite i ®17 51966 1537 455w
5 Produ e servico ot 37199 Sca032
[PRODUITS D'EXPLOITATION 4 Immobilisations se pour
| ommissions des transactions sur valeurs mobiliéres - 5090 903.77 5090 903.77 2467 01326 m — JcoNSoMMATION b ERERYS) EXCIEZXT) 1807 11721
s ot = [ERTIN 7556126
Jcommission sur activités connexss . 1817 519.66 1817 519.66 1337 455.85 > T TSossa71 So5 76571
Produits sur prestations de services 208 371.99 208 371.99 56 403.27 ird 1 826 864.2 1224 393 24
) ) ) T 017522 54 > o5 75547
produites par la société de bourse —1—
pour elle-méme v [ - [impots et taxes 62 016.45 15697622
. ol - 3 303 074.56 3 267 784.09
e BROT 5 I
JAutres produits d'exploitation - [OU INSUFFISANCE D' EXPLOITATION (IBE) 347 168.47 - = S.14
[Reprises dexploitations: transfert de charges 1]+ Jauwes produits o
S| [Auwes chorgen o . -
TOTAL I 7 116 795.42 - 7 116 795.42 3 860 872.38 S - - 5 YT — =
[CHARGES D'EXPLOITATION El 2752850 20 150.86
JELLARCE < XTI T5i1 15600
[chats de matiére ot do 65 181.51 65 181,51 7296126 = SEEETRH TEESTees
fharges externes . 1206 827.11 1206 827.11 509 762.71 T} 5 o1 7o552 | >332 67036
VIIL 163 691.73 2 595 800.12
JAucres charges extemes_ 1826 864.26 1826 864.26 1224 393.24 — XA SERIUNES
Jimpéts et taxes 62 016.45 62 016.45 156 976.22 >4 B 116 635.59 350 341.76
Joharges de personnel 4303 074.56 430307456 4267 784.09
L I - CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT (C.A.F.) - AUTOFINANCEMENT
utres charges d'exploitation .
Ibotations arexploitation . 27 928.50 27 928.50 40 190.86 T | Ty E——
B enatios = Sso 33176
TOTAL I 7 491 892.39 ) 7 491 892.39 6272 068.38 v = e o35S =
RESULTAT D'EXPLOITATIONS (I-1) - 375 096.97 - 2411 196.00 2 + D, i itati Q) 27 928.50 40 190.86
5| Joomions Gnanciéres ¢i>
[ERODUITS FINANCIERS | Ioowmtons non vy
fintérets sur préts 121 642.15 121 642.15 38 388.55 S|~ frcprizes a ion 2>
- i [e3)
[Produits des titres de et autres titres i és . 71 000.00 71 000.00 65 000.00 non ) (’!)
5 |~ [rrouuits den seasions o £6600.00 5600 660.00
Sains de change - - > Valcurs nettes. dos cédées S 3 382 849.00
JRevenus et produits nets sur cession de titres et valeurs de 1 [CAPACITE IDAUTOFINANCEMENT (C.AF.) 168 707.09 2226 618.38
5 7964.85 7964.85 70 595.00 10 - [Distribution de bénéfices
i s titres regus en pension et vendus ferme ) } I O TOrTAICE A B TR R PRI ITET)

(1> A exclusion des dotations relatives aux act

s ot passifs circulants ot 4 la trésoreric.

(2) A Texclusion des reprises relatives aux actifs circulants et & la trésorerie.

(3> Y compris reprises sur subventions d'investissements.

Consel urdaue et Fisca

O RESPONSABILITE DELA.

DE LA GOUVERNANCE POURLES E

La drecion est responsatle de Ietalssement et de Ia préseniaiion sincére de ces élals de syinése

RESULTAT FINANCIER (IV - V)

113 331.65

188 516.64

RESULTAT COURANT (III + V)

261 765.32 -

2 222 679.36

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES (HORS

TAXE) (SUITE)

Reprises non courantes; transferts de

charges

OPERATIONS TOTAUX DE TOTAUX DE
NATURE Propres & Concemant 1ex L'EXERCICE L'EXERCICE
Texercice exercices précedents
1 2 3-1+2 3-1+2
EF\UI,T.\T COURANT (reports) - 261 765.32 - 2222 679.36
[PRODUITS NON COURANTS
Produits des cessions d'immobilisation 80 000.00 80 000.00 5 000 000.00
Subvention d'équilibre
Reprise sur subventions d'investissement
T e p—— 98 010.71 98 010.71 26 494.53

TOTAL VIII

178 010.71

178 010.71

5026 494.53

ICHARGES NON COURANTES

Valeurs nettes d'amortissements des.

Immobilisations cédées

Subventions accordées

2382 849.00

[RESULTAT NET
(total des produits - total des charges|

Autres charges non courantes 4318.98 318.98 47 845.41
Dotations non courantes aux
‘amortissements et aux provisions
TOTAL IX 14 318.98 - 14 318.98 2 430 694.41
RESULTAT NON COURANT (VIII-IX) 163 691.73 2 595 800.12
RESULTAT AVANT IMPOTS (VII+/-X) - 98 073.59 373 120.76
SUR LES RESULTATS 18 562.00 22 779.00
T (XI-XI1I) - 116 635.59 350 341.76
[FOTAL DES PRODUITS 7 495 413.13 9 111 350.46
(+VI+VIID)
TOTAL DES CHARGES
ALV IX XTI 7612 048.72 8761 008.70

116 635.59

350 341.76

sauf erreur ou ommi:

16, Roe Ksar Sghir- CIL
Casablanca

Le 07 awril 2025

'EXERCICE DU 1" JANVIER AU 31 DECEMBRE 202¢

ARTBOURSE SA.
Société Anonyme a Conseil d'Administration
au Capital de 6.000.000 de dirhams.
we Ksar Sghir - CIL.

Casablanca

Aux Actionnaires,

Conformément & la mission qui nous a été confiée par votre Assemblée Générale du 1* juin 2022, nous avons
effectué raudit des états de synthese, cijoints de Ia SOCiété ARTBOURSE SA, comprenant le bilan, le compte de
produits et charges, fétat des soldes de gestion, le tableau de financement et rétat des informations
complémentaires (ETIC) relatfs & Fexercice cios le 31 décembre 2024. Ces états de synthése font ressortir un
‘montant de capitaux propres et assimilés négaifs de 8.255.054.83 MAD dont une perte nette de 116.635,5 MAD. Ces
états ont été amétés par le Conseil d'Administration

Nous certifions que les états de synthése cités au premier paragraphe ci-dessus sont réguliers et sincéres et
donnent, dans tous leurs aspects significatis, une image fidéle du résultat des opérations de 'exercice écoulé ainsi
que de la situation financiére et du patrimoine de la Société ARTBOURSE SA au 31 décembre 2024 conformément au
référentiel comptable admis au Maroc.

QPINON

ONDEMENT

Nous avons effectué notre audit selon les Normes de Ia Profession au Maroc. Les responsabiltés qui nous
incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans la section « Responsabiltés de Fauditeur »

iu_présent rapport. Nous sommes indépendants de Ia SOCiété ARTBOURSE SA conformément aux régles de
deontologie qui sappliquent & laudit des états de synthése, et nous nous sommes acquitiés des autres
responsabiltés déontologiques qui nous incombent selon ces régles. Nous estimons que les éléments probants
que nous avons obtenus sont suffisants et appropriés pou fonder notre opinion daudit.

L

N

Nous nous sommes assurés de la concordance, des informations données dans le rapport de gestion du Conseil
d/Administration destiné aux actionnaires avec les états de synthése, prévu par la loi. Nous navons pas
dlobservations 4 formuler quant aux conséquences financiéres ou non financiéres ou incertitudes sur le résultat et
Ia situation financiére de Ia société.

La direction est responsable de Iétablissement et de la présentation sincére de ces états de synthése,
conformément au référentiel comptable admis au Maroc. Cette responsabilté comprend a conception, la mise en
lace el le sui dun conitle nteme relatf  etaissement et la présentalon des états do synhése ne
comportant pas d'anomalie significative, ainsi que la détermination d'estimations comptables raisonnables au
Tegard des croonstances

Lors de la préparation des états de synthése, c'est 4 a direction qu'i incombe d'évaluer la capacité de la société
ploursuivre son exploitation, de communiquer, le cas échéant, les questions relatives 4 la continuité de
Texploitation et d'appliquer le principe comptable de continuité d'exploitation, sauf si o doectn ot do
liquider la Société ou de cesser son actvité ou si aucune autre solution réaliste ne s'offre

Ilincombe aux responsables de la gouverance de surveiller le processus dinformation nancibe de a socité

férentiel comptable admis au Maroc. Cette responsabilite comprend la conception, la mise en
lace o Is suni dun contble mieme remt 5 Iitasissement o s présentation des états de synthése ne
comportant pas d'anomalie significative, ainsi que la détermination d'estimations comptables raisonnables au
regard des circonstances

Lors de la préparation des états de synthése, c'est  la direction quil incombe d'évaluer Ia capacité de la société &
pOoursuivre son_explotation, de communiquer, le cas échéant, les questions relatives 4 la continuité de
Texploitation et d'appliquer le principe comptable de continuité dexploitation, sauf si la drecton  itenon de
liquider |2 Société ou de cesser son activté ou si aucune autre solution réaliste ne s'offre 4 el

Ilincombe aux responsables de la gouvernance de surveiller le processus d'information mancirsco l socéh

L/AUDITEUR POUR LAUDIT DES.

Notre responsabilté est d'exprimer une opinion sur ces compls annust sur b base de noe sudt. Nous avans
effectué notre audit selon les Normes de Ia Profession au Mar

Nos objectfs sont doblenl assurance rasomnable aue 1es &tats de synhése pris dans leur ensemble sont
cxempis danomalies sfcaines, que celes-c résulen ds fraugs ou dereurs et do gélwrer un roppor e
Tauditeur contenant noire opinion. L'assurance raisonnable correspond 4 un niveau élevé d'assurance, qui ne
garaniit toutefois pas qu'un audit réalisé conformément aux normes professionnelles permette toujours de deétecter
toute anomalie significative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent résulter de fraudes ou derreurs et elles
sont considérées comme significatives lorsquil est raisonnable de sattendre 3 ce que, indviduellement ou
collectivement, elles puissent influer sur les décisions économiques que les utiisateurs des états de synthése
prennent en se fondant sur ceux-ci

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes de la profession au Maroc, nous exergons notre
jugement professionnel et faisons preuve d'esprit citique tout au long de cet audit. En outre

> Nous identifions et évaluons les risques que les états de synthése comportent des anomalies significatives,
que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs, concevons et mettons en csuvre des procédures d'audit en
réponse & ces risques, et réunissons des éléments probants suffisants et appropriés pour fonder notre
opinion. Le risque de non-détection d'une anomalie significative résultant d'une fraude est plus éleve que
celui dune anomalie significative résultant d'une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la
falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du controle interne
Nous acquérons une compréhension des éléments du controle inteme pertinents pour Iaudit afin de
concevsir des procéduresd Ut appropriées aux constances, e o dans e bt dexpimerun oiion
sur efficacité du controle interne de la soci

Nous apprcions o caracers appopré des méthades cempaties mlonues ot a cerctie rmisonte
des estimations comptables faites par la direction, de méme que des informations y afférentes fournies par
cette derniére

Nous conlios quan au caratie appropis de Fulisaon pa i dicton du principe compttie de
continuité d'exploitation et, selon les éléments probants oblenus, quant  lexistence ou non d'un
Incetlude sgnfcate e s des événements ou tuations suscopiles o oer n doute mportant su
capacité de Ia société & poursuivre son exploitation. Si nous concluons a lexistence dune incerttude
significative, nous sommes tenus d'atirer Iattention des lecteurs de notre rapport sur les informations.
fournies dans les états de synthése au Sujet de cette incerttude ou, si ces informations ne sont pas
adéquates, dexprimer une opinion modifiée. Nos conclusions s'appuient sur les éléments probants
oblenus jusqu’a Ia date de notre rapport. Des événements ou situations futurs pourraient par ailleurs
amener a société & cesser son exploitation ;

> Nous évaluons Ia présentation densemble, la structure et le contenu des états de synthése, y compris les
informations fournies dans les états de synthése, et apprécions si les états de synthése représentent les
opérations et événements sous-jacents d'une maniére propre & donner une image fi

Nous communiquons aux responsables de la gouvernance notamment Iétendue et le calendrier prévus
des travaux daudit et nos constatations importantes, y compris toute déficience importante du contrdle
interne que nous aurions relevée au cours de notre audit

v

v

v

v

VEREICATIONS ET INFORMATIONS SPECIFIQ

Nous avons procédé également aux autres vérifications spécifiques prévues par la loi, a ce titre, nous n'avons pas
dlobservations & formuler dans ce cadre.

LE COMMISSAIRE AUX COMPTES
LA GENERALE DES CONPTES
Monsieur Mhamed GOUIRAH
‘Assaceé signataire




